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GRUNDER FOR UPPRATTANDE OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

Grunder for uppréattande

Med anledning av Getinge AB:s styrelsebeslut den 10 november 2017, att foresla vid en extra bolagsstamma att dela ut
Arjo AB (publ) (Arjo) via en s.k. Lex Asea, har dessa sammanslagna finansiella rapporter upprattats for
prospektandamal, eftersom Arjos aktier ska upptas till handel pa reglerad marknad.

Dessa sammanslagna finansiella rapporter for Arjo upprattas i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS)/International Accounting Standards (IAS) sdsom de &r antagna inom EU och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

De sammanslagna finansiella rapporterna omfattar de tre rakenskapsaren som avslutades 31 december 2016, 2015
och 2014. Arjo tillampar anskaffningsvardemetoden vid véardering av tillgdngar och skulder utom vad géller finansiella
tillgdngar som kan saljas samt finansiella tillgangar och skulder, inklusive derivatinstrument, varderade till verkligt véarde
via resultatrakningen, vilka varderas till verkligt varde antingen i resultatet eller dvrigt totalresultat, i de fall de &r
sakringsinstrument avseende kassaflodessakringar. Nedan foljer ytterligare beskrivning kring upprattande av de
sammanslagna finansiella rapporterna.

Bildandet av Arjokoncernen &r en transaktion under gemensamt bestdmmande inflytande och omfattas i dagslaget
inte av ndgon IFRS-standard vilket medfor att en lamplig redovisningsprincip ska tillampas i enlighet med IAS 8. En
tillamplig och vedertagen metod ar att anvénda tidigare bokférda varden (predecessor basis) vilket &r den princip som
Arjo valt att tillampa.

De finansiella rapporterna ar upprattade baserat pa den finansiella information som rapporterats for ovanstdende
enheter for koncernredovisningsandamal i Getinge AB (publ) vilket &r Arjos moderbolag. De finansiella rapporterna ar
saledes en aggregering av denna finansiella information och presenteras som om enheterna varit en koncern fran det
tillifalle d& de varit en del av Getingekoncernen. Redovisningsprinciperna foljer de redovisningsprinciper som
presenterats i Getinge AB:s koncernredovisning for rakenskapséaret 2016, vilka aterfinns nedan, och innebar att
enheternas tillgangar och skulder presenteras med de bokférda vardena for den hdgsta nivan av gemensamt
bestammande inflytande (dvs. Getinge AB) for de perioder som ingar i denna finansiella rapport.

Denna finansiella rapport ar ocksa Arjos forsta finansiella rapport som upprattas i enlighet med IFRS. Med beaktande
av ovanstdende medfor IFRS 1 ingen paverkan pa vardering av tillgangar och skulder, dock har Arjo valt, avseende
presentationen av de finansiella rapporterna, att tilldmpa det frivilliga undantaget i IFRS 1 att nollstélla
omrékningsdifferenserna i 6ppningsbalansen for 2014.

Med anledning av att det inte enbart &r legala enheter som éverforts i samband med bildandet av Arjokoncernen har
vid upprattandet av de finansiella rapporterna, med tilllagg for de principer som anvéants for att bestamma vilka tillgangar,
skulder, intakter och kostnader samt kassafléden som ska inga i de konsoliderade finansiella rapporterna, féljande
Overvaganden gjorts:

Allokering av intakter och kostnader

En forutsattning for att uppratta sammanslagna finansiella rapporter ar att intakter och kostnader samt tillgangar och
skulder utgar fran poster som kan identifieras. Getinge AB har haft en intern kostnadsallokering dar centrala kostnader,
bland annat IT- och HR-funktioner samt andra stabskostnader, har debiterats respektive enhet, vilket medfort att
relaterade kostnader for Arjo har inkluderats i de sammanslagna finansiella rapporterna.

Ersattningar till ledande befattningshavare Med anledning av att det inte funnits en utsedd ledningsgrupp fér Arjo
under de perioder som dessa sammanslagna finansiella rapporter omfattar, presenteras inga sarskilda upplysningar
kring ersattningar till ledande befattningshavare. Det har ej heller utgatt ndgra styrelsearvoden.

Pensionsatagande

Majoriteten av pensionsataganden samt relaterade forvaltningstillgangar har under samtliga perioder varit rapporterade
av respektive juridisk person inom Arjo och har beréknats enligt de principer som presenteras nedan.
Pensionsataganden samt verkligt varde for de direkt hanforliga forvaltningstillgangarna for dessa ataganden har
redovisats i de finansiella rapporterna baserat pa de beréknade atagandena i enlighet med IAS 19. Aven
pensionsataganden och tillgangar for vilka medgivande fran myndighet eller annan part till Gverflyttningen erfordras har
inkluderats. Kostnader och omvarderingseffekterna som &r relaterade till dessa ataganden aterspeglas i de finansiella
rapporterna.

Derivat och sékringsredovisning

Arjos kommersiella fléden har sékrats i enlighet med Getinges finanspolicy, via en intern rapportering avseende framtida
floden vilka i sin tur har sékrats av Getinge ABs treasury funktion. Denna funktion har hanterat Getinge- koncernens
samtliga derivat och sékringsrelationerna kring kommersiella floiden samt nettoinvesteringar. | dessa finansiella rapporter
har de derivat samt den sakringsreserv som ar hanforlig Arjo vad galler kassaflodesakringar inkluderats. D& ingen direkt
reglering skett av derivaten aterspeglas detta som transaktioner med aktiedgare. Sakring av nettoinvestering har inte
forelegat.

Finansiella kostnader och kapitalstruktur Finansiella kostnader som belastat enheterna i Arjo baseras pa den faktiska
upplaning och rantekostnader som dels foreligger gentemot Getinges centrala treasuryfunktion samt eventuell extern
upplaning som foreligger i de enskilda en heterna. Arjos historiska kapitalstruktur har inte speglat den for en separat,
noterad enhet da man primart varit internt finansierad. Den slutgiltiga kapitalstrukturen for Arjo kommer att faststallas i
samband med Getinges utdelning av Arjo.



Inkomstskatt
Som en f6ljd av att Getinge med hjélp av bl.a. koncernbidrag eller liknande metoder kunnat skatteutigmna mellan sina
enheter, har de enheter som utgér Arjo historiskt inte belastats med skatt som om de vore en sjalvstandig koncern.

Skatt har i dessa sammanslagna finansiella rapporter darfér redovisats baserat pa det beskattningsbara resultatet i en
heterna och de mojligheter som koncernen haft att skatteutjamna, t ex via koncernbidrag. | de fall skatteutjamning har
skett mellan Arjo och évriga Getinge-bolag har detta redo visats som en transaktion med aktiedgare.

Resultat per aktie

Berékning av resultat per aktie i dessa finansiella rapporter baseras pa det genomsnittligt medelantal utestdende aktier
som forvantas foreligga i samband med att utdelningen av Arjo sker, vilket uppgar till 272 369 573 aktier. Detta anses
mer relevant da avsikten &r att framgent aterspegla den aktiestruktur som ska foreligga i Arjo, med anledning av den
féreslagna utdelningen av Arjo.

Eliminering av transaktioner inom Arjo

Fordringar, skulder, intékter och kostnader samt orealiserade vinster och forluster som uppstar mellan enheter inom Arjo
elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras p& samma sétt som orealiserade vinster, men endast i den
utstrackning det inte finns nagot nedskrivningsbehov. Arjo har haft ett flertal transaktioner med Getingeforetag, och
prissattningen har foljt den transfer pricing policy som foreligger inom Getinge-koncernen. Arjo har i balansrakningen valt
att visa dessa transaktioner pa separata rader som kort/ langfristiga fordringar/skulder mot koncernforetag. For
ytterligare information om transaktioner mellan Arjo och Getinge hanvisas till not 25 Transaktioner med narstaende.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang Med avseende pa eventuell paverkan av handelser efter
balansdagen i enlighet med IAS 10, har principen valts att, i de finansiella rapporterna, enbart beakta dessa eventuella
handelser i den senaste perioden som presenteras, det vill siga rakenskapsaret 2016. Darmed anses rakenskapsaren
2015 och 2014 avslutade.

Redovisnings- och varderingsprinciper Grunder for upprattande av Arjos sammanslagna finansiella rapporter
har redogjorts for ovan.

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp &r angivna i miljontals kronor (Mkr) om inte
annat anges. Sifferuppgifterna inom parentes avser, om inget annat anges, 2015 respektive 2014 ars verksamhet,
belopp for respektive ar atskiljs av semikolon.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

For att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kravs att féretagsledningen goér bedémningar och
uppskattningar samt antaganden, vilka paverkar de redovisade tillgdngs- och skuldbeloppen, 6vrig information som
lamnas i bokslutet samt de intékter och kostnader som redovisas under perioden. Uppskattningar, bedémningar och
antaganden ses dver regelbundet. Det faktiska utfallet kan skilja sig fran dessa bedoémningar, uppskattningar och
antaganden. Styrelsen och koncernledningen har bedémt foljande omraden som sarskilt betydelsefulla vid bedomning av
Arjos resultat och stallning:

Vardering av identifierbara tillgangar och skulder vid forvarv. Vid rorelseforvarv identifieras samtliga identifierbara
tillgangar och skulder i det forvarvade bolaget vilka varderas till verkligt varde, inklusive vardet pa tillgangar och skulder i
redan agd andel, inklusive andel hanforlig till innehav utan bestdmmande inflytande.

Goodwill och immateriella tillgdngar med obestamd nyttjandeperiod. Arjo undersoker varje &r om nagot
nedskrivningsbehov foreligger for goodwill och andra immateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod enligt den
redovisningsprincip som beskrivs har i not 1. Atervinningsvardet for kassagenererande enheter har faststéllts genom
berakning av nyttjandevardet. For dessa berakningar maste vissa uppskattningar goras.

Pensionsatagande. Redovisningen av kostnader for formansbaserade pensioner och andra tillampliga pensionsformaner
baseras pa aktuariella berakningar som utgar fran antaganden om diskonteringsranta, framtida lonedkningar och
forvantad inflation. Antagandena om diskonteringsranta baseras i sin tur pa hogkvalitativa placeringar med fast ranta
med liknande 16ptid som pensionsplanerna.

Inkuransreserv. Varulagret ar upptaget till det lagre beloppet av anskaffningsvarde enligt den sa kallade forst in-
forstutprincipen och nettoforsaljningsvarde. Varulagrets varde ar justerat med bedémd vardeminskning for utgdngna
artiklar, 6verdimensionerat lager, fysiska skador, ledtider fér lager samt hanterings- och forséljningsomkostnader. Om
nettoforsaljningsvéardet ar lagre &n anskaffningskostnaden uppréattas en vardereserv for lagerinkurans.

Uppskjuten skatt. VVarderingen av forlustavdrag och foretagets formaga att utnyttja outnyttjade forlustavdrag baseras pa
féretagets uppskattningar av framtida beskattningsbara inkomster i olika skattejurisdiktioner och inbegriper antaganden
om huruvida kostnader som annu inte har varit foremal for beskattning ar avdragsgilla. Uppskjuten skatt redovisas éver
resultatrakningen forutom i de fall uppskjuten skatt ar hanférlig till poster som redovisas i 6vrigt totalresultat d&
uppskjuten skatt redovisas tillsammans med underliggande transaktion i 6vrigt totalresultat.

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla foretag (inklusive strukturerade féretag) 6ver vilka Arjo har bestimmande inflytande. Arjo
kontrollerar ett féretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och har
majlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.



Utlandska valutor

Funktionell valuta. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas i redovisningen till den funktionella valutan enligt
transaktionsdagens valutakurs. Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs och orealiserade
kursvinster och kursforluster ingar i resultatet. Kursdifferenser hanférliga till rorelserelaterade fordringar och skulder
redovisas som ovriga rorelseintakter (rérelsekostnader). Kursdifferenser avseende finansiella tillgdngar och skulder
redovisas bland 6vriga finansiella poster. Vid upprattande av de finansiella rapporterna omréknas Arjos
utlandsverksamheters balansrakning fran dess funktionella valuta till svenska kronor baserat pa balansdagens
valutakurs. Omrakning av utlandska verksamheter. Arjo tillampar dagskursmetoden fér omrakning av utlandska
dotterforetags balans- och resultatrakningar. Det innebar att samtliga tillgangar och skulder i dotterféretagen omréaknas
till balansdagens kurs, medan samtliga poster i resultatrakningarna omraknas till genomsnittskurs. De
omrakningsdifferenser som darvid uppkommer &r en effekt dels av skillnaden mellan resultatrakningarnas
genomsnittskurser och balansdagens kurser, dels av att nettotillgdngarna omraknas till en annan kurs vid arets slut an
vid arets bérjan. Omrakningsdifferenserna fors till Gvrigt totalresultat. Den samlade omréakningsdifferensen vid avyttringar
redovisas tillsammans med den vinst/forlust som transaktionen ger upphov till.

Intéktsredovisning
Forsaljning omfattar produkter, tjanster och uthyrning, exklusive indirekt omsattningsskatt och lamnade rabatter. Intakter
redovisas nar huvudsakligen alla risker och rattigheter som

ar forknippade med att &gandet 6vergatt till koparen, vilket normalt intraffar i samband med leverans, priset har faststéllts
och inkassering av fordran ar skaligen sakerstalld. Om leverans av fardiga produkter skjuts upp pa koparens begaran
men dar kdparen Overtar aganderatten och accepterar fakturering, s.k. "Bill and hold” férsaljningar, sker
intaktsredovisning vid tidpunkten for Aganderéattens 6vergang. Normalt redovisas intakter nar kdparen har accepterat
leverans, och installation och kontroll har skett. Intékt redovisas sa snart leverans har skett om installation och kontroll &r
av enklare art och efter reservering av bedémda kvarstdende kostnader. Intaktsredovisning av tjanster sker i takt med att
tjansterna utfors. Intékter avseende uthyrning periodiseras 6ver hyreskontraktens langd. Ranteintakter redovisas
I6pande och erhallen utdelning redovisas nar ratten till utdelning ar faststalld. | de finansiella rapporterna elimineras
internforsaljning. For storre uppdrag som stracker sig 6ver mer &n en redovisningsperiod dar utfallet kan matas pa ett
tillforlitligt satt redovisas intakter och kostnader i férhallande till uppdragets fardigstéallandegrad pa balansdagen.
Fardigstallandegraden for ett uppdrag faststalls i forhallandet mellan nedlagda uppdragsutgifter for utfort arbete pa
balansdagen och beraknade totala uppdragsutgifter utom i de fall da detta inte motsvarar fardigstallandegraden.
Forandringar i uppdragets omfattning och ansprak ingar endast till den utstrackning det finns en 6verenskommelse med
kunden om detta. Nar utfallet av ett uppdrag inte kan beraknas pa ett tillforlitligt satt intdktsredovisas endast det belopp
som motsvarar de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att erséttas av bestéllaren och évriga uppkomna
uppdragsutgifter redovisas som kostnader i den period d& de uppkommer. D& det &r sannolikt att de totala
uppdragsutgifterna kommer att dverstiga den totala uppdragsinkomsten, redovisas den befarade forlusten omgaende
som en kostnad i sin helhet.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas till verkligt varde nar det foreligger rimlig sakerhet att bidraget kommer att erhallas och de villkor
som ar forknippade med bidraget kommer att uppfyllas. Statliga bidrag som géller kostnader redovisas i
resultatrakningen. Intéakten redovisas i samma period som de kostnader bidragen avser. Statliga bidrag relaterade till kop
av tillgangar reducerar tillgangens redovisade varde. Bidrag paverkar det redovisade resultatet under tillgdngens
nyttjandeperiod genom lagre avskrivningar.

Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intakter och kostnader bestar av ranteintakter pa bankmedel och fordringar, rantekostnader pa l1an,
utdelningsintékter, orealiserade och realiserade vinster och forluster pa finansiella placeringar, valutakursdifferenser,
samt vardeférandringar pa derivatinstrument som anvands i den finansiella verksamheten. Lanekostnader i samband
med upptagande av lan redovisas som en del av lanet det avser och belastar resultatet dver lanets l6ptid.

Immateriella tillgangar

Goodwill. Goodwill utgdrs av den del av kdpeskillingen vid ett foérvarv som dverstiger marknadsvardet fér de identifierbara
tillgdngarna med avdrag for skulder och eventualforpliktelser, raknat pa forvarvsdagen, pa den andel av det férvarvade
bolagets tillgangar som Arjo forvarvar. Vid ett rorelseforvarv dar anskaffningskostnaden understiger nettovardet av
forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder samt eventualforpliktelser, redovisas skillnaden direkt i resultatrakningen.
Goodwill som uppkommer vid forvarv av utlandska enheter behandlas som en tillgang i den utlandska enheten och
omré&knas till den kurs som rader pa balansdagen. Nedskrivningsbehovet fér goodwill prévas minst en gang per ar eller
oftare om det finns indikation pa att en vardeminskning kan ha intraffat. Nedskrivning av goodwill redovisas i
resultatrakningen. Vinst eller forlust vid avyttring av en enhet inkluderar kvarvarande redovisat varde pa goodwill som
avser den avyttrade enheten.

Ovriga immateriella tillgangar. Ovriga immateriella tillgngar bestar av balanserade utvecklingskostnader, kundrelationer,
teknisk kunskap, varumarke, avtal och ovrigt. Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker proportionerligt éver den forvantade
nyttjandeperioden, vilken brukar variera mellan 3 och 15 ar. Férvarvade immateriella tillgadngar redovisas separat fran
goodwill om de uppfyller definitionen som tillgang, ar antingen avskiljpara eller harror fran kontrakt eller andra legala
rattigheter och deras marknadsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Immateriella tillgangar som redovisas separat fran
goodwill vid verksamhetsforvarv bestar av kundrelationer, teknisk kunskap, varumarke, avtal m m. Férvarvade
immateriella tillgangar varderas till marknadsvarde och skrivs av linjart under sin forvantade nyttjandeperiod.



Nyttjandeperioden kan i vissa fall vara obestambar. Dessa immateriella tillgangar skrivs ej av utan
nedskrivningsbehovsprévas minst en gang per ar eller oftare om det finns indikation pa att en vardeminskning kan ha
intraffat. Utgifter for utveckling, dar forskningsresultatet eller annan kunskap tillampas for att &stadkomma nya produkter,
redovisas som en tillgang i balansrakningen i den man dessa bedéms komma att ge framtida ekonomiska fordelar.
Aktiveringen sker nar ledningen bedémer att produkten ar tekniskt och ekonomiskt barkraftig, vilket normalt ar nar ett
produktutvecklingsprojekt har natt en definierad milstolpe enligt en faststalld projekteringsmodell. Det aktiverade vérdet
inkluderar utgifter fér material, direkta utgifter for I1oner och indirekta utgifter som kan hanféras till tillgangen pa ett rimligt
och konsekvent satt. | annat fall kostnadsfors utvecklingsutgiften da den infaller. Kostnader for forskning belastar
resultatet nar de uppkommer. Aktiverade utgifter skrivs av linjart fran tidpunkten da tillgangen ar fardig att anvandas och
under tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Avskrivningstiden uppgar till 3—15 ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Fastigheter, maskiner, inventarier och évriga materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkopspriset samt
kostnader direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen. Exempel pa kostnader som ingar i anskaffningsvérdet &r kostnader for leverans och hantering,
installation, lagfarter och konsulttjanster. Tillgangar som tillkommer i samband med forvarv av nya dotterbolag, redovisas
till marknadsvardet pa forvarvsdagen. Avskrivning sker linjart. Vardet i balansrakningen representerar
anskaffningskostnaden med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Mark ar inte foremal
for avskrivning, eftersom den bedéms ha oandlig ekonomisk livslangd, men i 6vrigt grundar sig avskrivningar pa foljande
férvantade nyttjandeperioder:

Tillgangsslag Avskrivning
Markanlaggningar 40 - 50
Byggnader 10-50
Maskiner 5-25
Inventarier 10
Produktionsverktyg 5
Utrustning for uthyrning 5
Bilar 4
Datorutrustning 3

Materiella anlaggningstillgangar som bestar av delar med olika nyttjandeperioder behandlas som separata komponenter
av materiella anlaggningstillgdngar. Ordinarie underhalls- och reparationskostnader kostnadsférs under de perioder de
uppkommer. Mer omfattande renoverings- och uppgraderingskostnader kapitaliseras och skrivs av under objektets
aterstdende forvantade nyttjandeperiod. Kapitalvinster/forluster redovisas under 6vriga rorelseintakter/kostnader.

Leasing. Arjo som leasetagare
Finansiell leasing. Arjo har inga vasentliga finansiella leasingavtal som leasetagare.

Operationell leasing. Leasing av tillgdngar dar uthyraren i allt vasentligt kvarstar som &gare till tillgangen klassificeras
som operationell leasing och betalningar som erlaggs enligt avtal om operationell leasing eller hyresavtal kostnadsfors
proportionellt under leasing- respektive hyrestiden. Eventuell ersattning som leasetagaren, enligt avtalet, &r skyldig att
lamna till leasegivaren om leasingavtalet sags upp i fortid kostnadsfors i den period d& avtalet sags upp.

Leasing. Arjo som leasegivare

Leasingavtal definieras i tva kategorier, operationella och finansiella, beroende pa avtalens finansiella innebérd. De
operationella leasingavtalen redovisas som anlaggningstillgangar. Intakter fran operationell leasing redovisas jamnt
fordelat 6ver leasingperioden. For dessa tillgangar tillampas linjar avskrivning enligt villkoren i atagandet och
avskrivningsbeloppet anpassas for att 6verensstamma med beraknat forsaljningsvarde da atagandet Ioper ut. Bedomt
nedskrivningsbehov belastar resultatrakningen omgéaende. Produkternas bedémda forsaljningsvarde vid atagandets
upphorande foljs kontinuerligt pa& individuell basis. Finansiella leasingavtal redovisas som langfristiga respektive
kortfristiga fordringar. Inbetalningar fran ett finansiellt leasingavtal férdelas mellan ranteintakt och amortering av fordran.

Nedskrivning

Vid varje bokslutstillfalle bedoms tillgangarnas bokférda varde for att avgéra om det finns nagra indikationer pa
nedskrivningsbehov. Om s&dana indikationer finns beraknas tillgdngens atervinningsvarde. Atervinningsvardet anses
vara det hogre av nettoforsaljningsvardet och nyttjandevardet, varvid nedskrivning redovisas sa snart det bokférda
vardet Overstiger atervinningsvardet. Tidigare redovisad nedskrivning pa évriga immateriella tillgangar och materiella
anlaggningstillgangar aterférs om atervinningsvardet bedéms ha okat, dock inte i storre utstrackning an vad det bokforda
vardet hade varit om ingen nedskrivning hade redovisats under tidigare ar. Redovisad nedskrivning pa goodwill aterfors
inte.

Varulager

Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvardet/tillverkningsvardet enligt forst in, forst ut principen (FIFO)
respektive nettoforsaljningsvarde. | varulagret ingar en dartill hanforlig andel av indirekta kostnader. Vardet pa fardiga
produkter omfattar rvaror, direkt arbete, évriga direkta kostnader samt produktionsrelaterade omkostnader inklusive
avskrivningar. Nettoférsaljningsvardet &r beraknat till uppskattat forséljningspris med avdrag for berédknade
fardigstéllnings- och forsaljningskostnader. En uppskattning av inkuransen i varulagret sker kontinuerligt under aret.
Varulagrets varde justeras med en bedémd vardeminskning for utgangna artiklar, 6verdimensionerat lager, fysiska



skador, ledtider for varulagret samt hanterings- och forsaljningsomkostnader. Om nettoférsaljningsvardet ar lagre an
anskaffningskostnaden upprattas en vardereserv for lagerinkurans.

Finansiella instrument
En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga
villkor. En finansiell tillgang tas bort frn balansréakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget
forlorar kontrollen 6ver dem. En finansiell skuld tas bort fr&n balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat satt utslacks. Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgor den dag da
bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgdngen forutom i de fall bolaget forvarvar eller avyttrar noterade
vardepapper da tillampas likviddagsredovisning.

Finansiella instrument redovisas till upplupet anskaffningsvéarde eller verkligt varde beroende pa den initiala
kategoriseringen under IAS 39. Vid varje rapporttillfalle utvarderar féretaget om det finns objektiva indikationer pa att en
finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgngar &r i behov av nedskrivning.

Finansiella tillgdngar redovisade till verkligt varde via resultatet. Finansiella tillgangar i denna kategori bestar av derivat.
De ingar i omsattningstillgdngar om de férvantas bli reglerade inom 12 manader efter rapportperiodens slut, annars
klassificeras de som anlaggningstillgangar. Samtliga derivat redovisas till verkligt varde i balansrakningen. Forandringar i
verkligt varde redovisas som en del av Ovrigt totalresultat till den del de ingar i en sakringsrelation som kvalificerar for
sakringsredovisning. De aterfors till resultatet nar den sakrade transaktionen intraffar och redovisas da som en del av
bruttoresultatet.

Lanefordringar och kundfordringar. Tillgangar i denna kategori bestar av langfristiga finansiella fordringar, kundfordringar
och 6vriga kortfristiga fordringar. De ingar i omsattningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer an 12
manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anlaggningstillgdngar. Tillgangar i denna kategori redovisas
initialt till verkligt varde inklusive transaktionskostnader.

Efter anskaffningstidpunkten redovisas de till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrdntemetoden.
Kundfordringar redovisas till det belopp som forvantas inflyta efter avdrag for osékra fordringar som bedémts individuellt.
Kundfordrans forvantade 16ptid &r kort, varfor vardet redovisats till nominellt belopp utan diskontering.

Eventuella nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader.

Likvida medel. Likvida medel bestar till stérsta delen av kassamedel hos finansinstitut och endast till mindre del av
kortfristiga likvida placeringar med en l6ptid fran anskaffningstidpunkten understigande tre manader, vilka ar utsatta for
endast en obetydlig risk for vardefluktuationer. Likvida medel redovisas till dess nominella belopp, vilket motsvarar
verkligt varde.

Ovriga finansiella skulder. | denna kategori ingar skulder till Getinges koncernféretag samt leverantorsskulder och 6vriga
kortfristiga skulder. Langfristiga skulder har en forvantad 16ptid langre &n 1 &r medan kortfristiga har en |6ptid kortare &n
1 ar. Poster i denna kategori varderas initialt till verkligt varde och i efterfoljande perioder till upplupet anskaffningsvarde
med tillampning av effektivrantemetoden.

Séakringsredovisning. For derivatinstrument eller andra finansiella instrument som uppfyller kraven for
sakringsredovisning enligt metoden for kassaflodessékring redovisas den effektiva delen av vardeférandringen i 6vrigt
totalresultat. Ackumulerade vardeforandringar fran kassaflodessakringar aterfors fran eget kapital till resultatrakningen
samtidigt som den sakrade posten paverkar resultatet. Effekten av sékringen redovisas pa samma rad som sakrad post.

Verkligt varde. Presenterade verkliga varden for derivatinstrument har beréknats med ledning av de mest tillforlitliga
marknadspriser som finns att tillg&. Detta innebar att alla instrument som handlas pa en effektiv marknad, exempelvis
valutaterminskontrakt, ar varderade "marked-to-market” med aktuella priser. Arjo har inga instrument dar ett tillforlitligt
pris inte finns tillgéngligt i marknaden. Omrékning till SEK sker till balansdagens valutakurs.

Ersattningar till anstallda

Redovisning av pensioner. Inom Arjo finns saval avgiftsbestamda som formansbestadmda pensionsplaner, varav vissa
med tillgangar i sarskilda stiftelser eller motsvarande. Planerna finansieras vanligen genom inbetalningar frn respektive
koncernforetag och de anstallda. Arjos svenska foretag omfattas generellt av ITP-planen, som inte forutsatter nagra
inbetalningar fran de anstallda.

Formansbestamda planer. Pensionskostnaden for formansbaserade planer beréaknas med hjalp av den sa kallade
Projected Unit Credit Method pa ett sétt som fordelar kostnaden 6ver den anstalldes yrkesverksamma liv. Berakningen
gors arligen av oberoende aktuarier. Atagandena véarderas darvid till nuvérdet av férvantade framtida utbetalningar,
darvid beaktande beréknade framtida I6nedkningar, med anvandande av en diskonteringsranta som motsvarar rantan pa
forstklassiga foretags- eller statsobligationer med en aterstdende 16ptid som ungefar motsvarar de aktuella atagandena.
Arjos nettoskuld for respektive formansbestamd plan (som ocksa redovisas i balansrakningen) bestar av nuvardet av
forpliktelsen med avdrag for forvaltningstillgangarnas verkliga varde. Om véardet pa forvaltningstillgangar overstiger
vardet pa forpliktelsen uppstar ett dverskott som redovisas som en tillgang. Det redovisade tillgangsbeloppet begransas
till summan av kostnader avseende tjanstgdring under tidigare perioder och nuvardet av framtida aterbetalningar fran
planen eller minskningar av framtida avgifter till planen. De aktuariella antagandena ar foretagets basta bedémning av de
olika variabler som bestammer kostnaderna for att tillhandahalla formanerna. Nar aktuariella antaganden anvéands kan
det verkliga utfallet avvika fran det uppskattade utfallet, och de aktuariella antagandena férandras fran en period till en
annan. Dessa skillnader redovisas som aktuariella vinster och férluster. Aktuariella vinster och férluster redovisas i 6vrigt
totalresultat for den period da de uppstar.



| resultatrakningen utgors kostnader for formansbestdmda pensionsplaner av summan av kostnaden avseende
tjanstgoring under innevarande och tidigare period, réanta pa forpliktelse samt forvantad avkastning pa
forvaltningstillgangarna. Kostnaden avseende tjanstgdring under innevarande period och tidigare perioder redovisas som
personalkostnad. Rantekomponenten i pensionskostnaden redovisas bland finansiella kostnader.

Avgiftshestamda planer. Avgiftsbestdmda planer ar planer enligt vilka foretaget betalar faststallda avgifter till en separat
juridisk enhet och inte har nagon réttslig eller informell forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Arjos utbetalningar
avseende avgiftsbestamda planer redovisas som kostnad under den period nér de anstallda utfort de tjanster som
avgiften avser. Den del av den svenska ITP-planen som avser familjepension, sjukpension och tjanstegruppliv som ar
finansierad genom forsakring i Alecta ar en formansbestamd pensionsplan som omfattar flera arbetsgivare. Denna
pensionsplan innebar enligt IAS 19 att ett féretag som huvudregel redovisar sin proportionella andel av den
formansbestamda pensionsforpliktelse samt av de forvaltningstillgangar och kostnader som &r forbundna med
pensionsplanen. | redovisningen ska aven upplysningar lamnas enligt kraven for formansbestamda pensionsplaner. For
narvarande har inte Alecta mojlighet att tillhandahalla erforderlig information varfér ovannamnda pensionsplan redovisas
som en avgiftsbestamd plan enligt punkt 30 i IAS 19. Detta innebéar att inbetalda premier till Alecta Idpande kommer att
redovisas som kostnad i den period de avser.

Avsattningar

Avséttningar redovisas nar Arjo har en legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare héandelser och det ar sannolikt
att en utbetalning kommer att kravas for att fullgora forpliktelsen samt om det gar att gora en tillforlitlig uppskattning av
det belopp som ska utbetalas. | balansréakningen redovisas som avséttningar pensioner, uppskjutna skatteskulder,
omstruktureringsatgarder, garantidtaganden och andra liknande poster. Avsattningar omprévas vid varje bokslutstillfalle.

Eventualforpliktelser

Eventualforpliktelser avser ataganden som ej redovisas som skulder/avsattningar pa grund av att det antingen inte ar
troligt att ett utflode av Bolageter kommer att kravas for att reglera atagandet eller att det inte kan goéras en tillrackligt
tillforlitlig berakning av beloppet.

Inkomstskatter

Arjos inkomstskatter innefattar skatter pa koncernforetagens redovisade vinster under redovisningsperioden samt
skattejusteringar avseende tidigare perioder och férandringar av uppskjuten skatt. Vardering av samtliga
skatteskulder/fordringar sker till nominella belopp och gérs enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller
som aviserats och med stor sdkerhet kommer att faststéllas.

Skatt redovisas direkt mot eget kapital om skatten ar hanférlig till poster som redovisas direkt mot eget kapital.
Uppskjuten skatt beraknas for att motsvara den skatteeffekt som uppstar nar slutlig skatt utloses. Den motsvarar
nettoeffekten av skatt pa samtliga foreliggande skillnader mellan skatte- och redovisningsmassiga varden pa tillgangar
och skulder med tillampning av gallande skattesatser. Temporara skillnader uppkommer framst genom avskrivningar pa
fastigheter, maskiner och inventarier, marknadsvardering av identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser i
forvarvade bolag, marknadsvardering av investeringar klassade som tillgéngliga for férsaljning samt finansiella derivat,
vinster frdn koncerninterna lagertransaktioner, obeskattade reserver och skatteméassiga underskottsavdrag, varav de
senare redovisas som tillgang endast i den omfattning det ar sannolikt att de kommer att motsvaras av framtida
beskattningsbara vinster. Uppskjuten skatteskuld avseende temporéra skillnader som hanfér sig till investeringar i
dotterforetag och filialer redovisas inte da moderforetaget i samtliga fall kan styra tidpunkten for aterféring av de
temporéra skillnaderna och det inte bedoms sannolikt att en aterféring sker inom 6verskadlig framtid.

Segmentredovisning

Arjos verksamhet bestar av ett rorelsesegment och av den anledningen lamnas ingen rérelsesegmentsrapportering enligt
IFRS 8 forutom de uppgifter som lamnas i not 3. Rorelsesegmentsrapporteringen dverensstammer med den interna
rapporteringen som lAmnas till den hoégste verkstéllande beslutsfattaren. | Arjo har denna funktion identifierats som
Verkstéllande Direktoren.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen uppréttas enligt IAS 7, Rapport 6ver kassafloden, indirekt metod. Utlandska koncernforetags
kassaflode omraknas till genomsnittskurser. Foréandringar i koncernstruktur, férvarv och forsaljningar, redovisas netto
exkluderande likvida medel, under Forvarvade verksamheter och Avyttrade verksamheter och ingar i kassaflodet fran
investeringsverksamheten.

Utdelning
Av styrelsen féreslagen utdelning reducerar ej utdelningsbara medel forran utdelningen har godkénts av arsstamman.

Alternativa nyckeltal
| prospektet forekommer alternativa nyckeltal fér uppféljning av Arjos verksamhet och de priméra alternativa nyckeltal
som presenteras avser EBITDA justerad, cash conversion samt nettoskuldséttningsgrad.

Nya redovisningsprinciper som tillampas av Arjo 2016 Inga standarder, &ndringar och tolkningar som trader ikraft
for det rakenskapsar som borjar 1 januari 2016 har haft en vasentlig inverkan pa Arjos finansiella rapporter.



Nya och andrade standarder och tolkningar som annu inte har tratt i kraft

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2016 och har inte
tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport. Inga av dessa forvantas ha nagon vasentlig inverkan p& Arjos
finansiella rapporter med undantag av de som féljer nedan:

IFRS 9 Finansiella instrument
IFRS 9 Finansiella instrument trader ikraft for rakenskapsaret som borjar den 1 januari 2018 och ersétter IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning och véardering. IFRS 9 infor nya regler bl.a. avseende klassificering och vardering av
finansiella instrument, nedskrivning av finansiella instrument och sékringsredovisning. Standarden har antagits av EU.
Arjo har initierat arbetet med att utvardera effekterna av inférandet av standarden. For vasentliga finansiella
instrument i form av kundfordringar, leverantérsskulder, skulder till kreditinstitut samt fordringar och skulder till
koncernbolag férvantas inte de nya reglerna paverka klassficiering och vardering i de finansiella rapporterna. Samtliga
materiella poster som namns ovan redovisas till upplupet anskaffningsvarde och kommer att redovisas enligt denna
ansats aven fortsattningsvis enligt IFRS 9.

Den preliminara beddmningen avseende nedskrivningar ar att reserveringen for forvantade framtida kundférluster kan
foréandras fastan det &nnu inte har kvantifierats. Med beaktande av att koncernens kunder har hdg kreditvardighet och att
konstaterade kundforluster historiskt varit Iaga, ar bedomningen att reglerna avseende nedskrivningar inte kommer att fa
nagon vasentlig pa paverkan pa koncernens finansiella stallning.

Sakringsredovisning tillampas for valutaterminskontrakt vika innehas i syfte att hantera den valutaexponering som
uppstar i verksamheten. Inférandet av den nya standarden bedéms inte innebara en férandring av befintliga
redovisningsprinciper for sddana sakringar, varfor Arjos finansiella stallning inte kommer att paverkas.

Arjo arbetar ocksd med att analysera vilken ytterligare information som kan kravas for att uppfylla upplysningskraven i
IFRS 7.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

IFRS 15 medfdr nya krav for redovisning av intékter och ersétter IAS 18 Intakter, IAS 11 Entreprenadavtal och flera
intaktsrelaterade tolkningar inom IFRS. IFRS 15 ska tillampas for rakenskapsar som boérjar den 1 januari 2018 eller
senare. Standarden ger mer detaljerad vagledning inom manga omréden som tidigare inte framgétt av gallande IFRS,
bland annat om hur man redovisar avtal med flera prestationsataganden, rorlig prissattning och huruvida intakten ska
redovisas over tid eller ej. Standarden har antagits av EU.

Arbetet med att utvardera standaren har paborjats och analysen indikerar att nuvarande principer for
intaktsredovisning &r férenliga med IFRS 15. Arjos beddmning ar saledes att standarden inte kommer fa ndgon vasentlig
paverkan pa rakenskaperna. Delar av Arjos intaktsfloden avser hyresintakter vilka inte omfattas av IFRS 15 och kommer
saledes inte att paverkas av inforandet av standarden.

IFRS 15 kommer att medftra nya upplysningskrav och Arjo har nyligen initierat arbetet for att identifiera den
information som behover samlas in fran bolagen i koncernen for att uppfylla dessa krav.

IFRS 16 Leases

IFRS 16 Leases trader ikraft for rakenskapséaret som pabdrjas 1 januari 2019. Standarden har annu inte antagits av EU.
Forandringen jamfért med nuvarande IAS 17 Leasingavtal, ar att samtliga leasingavtal dar koncernen &r leasetagare,
med undantag for korta avtal eller avtal avseende tillgangar med laga varden, ska redovisas i balansrakningen som
tillgang respektive skuld. Standarden innebar ingen materiell férandring for leasegivare.

Arjo har paborjat arbetet med att analysera vilken effekt IFRS 16 kommer att fa p& koncernens finansiella rapporter.
Arjo kommer att gbra en dversyn av samtliga avtal for att beddma huruvida det finns ytterligare avtal som nu blir
leasingavtal enligt IFRS 16:s nya definition samt att verifiera leasingperioderna. Darefter kommer detta att kvantifieras
och redovisas i bolagets balansrakning. De ataganden som foreligger avseende operationella leasingavtal aterfinns i not
16.

Arjo har annu inte bestamt vilken évergangsbestammelse som ska tillampas.

Vidare kommer Arjo aven att analysera de upplysningar som tillkommer och vilken paverkan det kommer att fa pa den
informationsinsamling som kravs.



